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MERCADOS

EL S&P / BMV IPC se mantuvo sin cambios durante la Ultima semana, al cerrar en 66,938.64 pts, ya que el
Banco de México mantuvo sin cambios su tasa de interés de referencia, segun lo ampliamente esperado.
Mientras tanto, el peso mexicano se aprecié un 1.3%, cerrando en MXN$17.12/USD, mientras que el
rendimiento del M-Bono a 10 afios cayo6 8 pb hasta 9.12%.

EL S&P / BMV IPC registré las mayores ganancias semanales: PENOLES * (10.8%), GMEXICO B (+7.9%) y
VOLAR A (+4.5%). Por otra parte, los principales perdedores semanales fueron: AMX B (-7.1%), FEMSA UBD

(-5.5%) y CEMEX CPO (-4.9%).

Indexes (Americas) 07-Aug-26 31-Jul-26 %
Dow Jones 54,036.93 52,485.03 3.0%
S&P 500 7,757.64 7,489.72 3.6%
Nasdag Comp 26,690.62 25,373.85 5.2%
WIX 14.90 15.99 -6.8%
SEP/BMV IPC 66,938.64 66,936.99 0.0%
Bovespa 172,513.42 177,999.00 -3.1%
Indexes (Europe) 07-Aug-26 31-Jul-26 %
Eurostoxx 50 6,523.86 6,344.40 2.8%
FTSE 100 10,901.09 10,897.30 0.0%
DAX 40 26,319.45 25,612.03 2.8%

Indexes (Asia) 07-Aug-26 31-Jul-26 %

Shanghai Comp 3,940.04 3,804.69 3.6%
CSI 300 4,694.44 4,780.79 -1.8%
Hang Seng 25,668.03 25,858.88 -0.7%
Nikkei 225 65,606.71 61,867.43 6.0%
us 4.66 4.74 -8
Japan 2.80 2.80 a
Germany 3.12 3.23 -11
Mexico 9.12 9.20 -8
Brazil 14.57 14.80 -24

Dollar Index 99.60 99.80 -0.2%
Euro 1.16 1.15 0.3%
MXN 17.12 17.34 -1.3%
Brazilian Real 5.08 5.08 0.1%
Japanese Yen 157.75 160.18 -1.5%
Chinese Yuan 6.74 6.76 -0.3%

Commodities (Energy}] 07-Aug-26 31-Jul-26 %

WTI 77.08 84.67 -9.0%
Brent 82.27 90.12 -8.7%
Matural Gas 2.67 2.75 -2.8%

Commodities (Metals) 07-Aug-26 31-Jul-26 %

Gold 4,401.30 4,049.10 8.7%
Silver 63.80 57.58 10.8%
Copper 6.59 6.44 2.3%
Aluminum 3,431.75 3,334.75 2.9%
Cryptocurrencies 07-Aug-26 31-Jul-26 k]
Bitcoin 64,886.18 62,813.75 3.3%
Ethereum 1,913.53 1,860.35 2.9%
Binance 592.34 586.43 1.0%
Solana 73.67 72.79 1.2%
XRP 1.02 1.06 -3.7%

NOTICIAS CORPORATIVAS

Mercadolibre reporté resultados mixtos para el 2T26 con el mayor crecimiento de ingresos en los
ultimos 4 afios, aunque con erosion de margenes. Los ingresos netos e ingresos financieros aumentaron
un 50% interanual, impulsados por el s6lido desempefio en Brasil, mayor actividad en el comercio
electronico y la continua expansion de los servicios financieros. El Volumen Bruto de Mercaderia (GMV)
crecié un 44% interanual, reflejando un mayor engagement de compradores, mayor frecuencia de compray
mas dinamismo en el comercio transfronterizo. EL Volumen Total de Pagos (TPV) avanzé un 56% interanual,
impulsado por el crecimiento sostenido en pagos dentro y fuera de la plataforma, mayor adopcion de
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Mercado Pago y la continua expansion del negocio adquirente. Los compradores activos Unicos crecieron
un 26% interanual, mientras que los usuarios activos mensuales de Fintech aumentaron un 30% interanual,
lo que refleja una continua penetracién del ecosistema y mayor engagement de los clientes. La utilidad
bruta escald 34.4% interanual, aunque el margen bruto se contrajo 4.7 pp hasta 40.9%, reflejando iniciativas
de precios en Brasil, mayores costos de envio, mayor inversidon en adquisicién de usuarios y mayores costos
de dispositivos POS. El EBITDA ajustado cayd un 4.8% interanual y el margen de EBITDA ajustado se redujo
5.8 pp hasta 9.6%, ya que la empresa priorizo iniciativas de crecimiento a largo plazo por encima de la
rentabilidad a corto plazo. La utilidad neta disminuyd un 10.9% interanual, debido a una menor rentabilidad
operativa, parcialmente compensada por menores pérdidas cambiarias.

Industrias Penoles reporté sélidos resultados para el 2T26, impulsados por mayores precios de
metales preciosos y la reanudacion de operaciones en Tizapa. Las ventas netas aumentaron un 38.9%
interanual, ya que los mayores precios realizados de plata, oro, concentrados y mata de cobre mas que
compensaron los menores volumenes de ventas de metales refinados, mata de cobre y cobre catodo. La
produccion de oro avanzé un 6.5%, la de plata un 2.4%, la de plomo un 28.7%, la de zinc un 14.2% vy la de
concentrado de cobre un 27.7%, principalmente por el reinicio de Tizapa y mejores leyes y recuperaciones
en varias minas, mientras que la produccién de cobre catodo cayé un 36.7% interanual tras una menor
colocacién de mineral en las pilas de lixiviacidon y recuperaciones mas débiles en Milpillas. La utilidad bruta
salté un 117.9% interanual y el margen bruto se expandié 19.3 pp hasta 53.2%, beneficidAndose de precios
favorables de metales, menores costos de metales y mayores cargos de tratamiento, parcialmente
compensados por la apreciacion del peso, actividades de mantenimiento e inflacién en costos de insumos.
ELEBITDA creci6 un 112.3% interanual, mientras que el margen de EBITDA se amplié 17.3 pp hasta 50.0%.
La utilidad neta se dispard un 92.6% interanual, a pesar de mayores gastos operativos, una mayor provision
fiscal y mayores pérdidas cambiarias. Industrias Pefoles informé la renuncia del consejero Juan
Francisco Beckmann Vidal tras aproximadamente 17 afios de servicio. La empresa no especificé un
Sucesor.

Fresnillo reporté soélidos resultados para el 1S26. Los ingresos acumulados aumentaron un 74.7%
interanual, ya que los precios promedio realizados de platay oro se incrementaron un 134.4% vy un 47.3%,
respectivamente, compensando una menor produccién en varias minas. La produccion atribuible de plata
cayd un 11.4% interanual hasta 22.0 millones de onzas, mientras que la producciéon de oro disminuyé un
7.3% interanual hasta 290.9 mil onzas. El EBITDA aumenté un 113.2% interanual gracias a los mayores
precios de los metales, parcialmente compensado por mayores costos de produccién ajustados vinculados
al fortalecimiento del pesoy la inflacion de costos. La utilidad neta crecié un 213.0% interanual, reflejando
elincremento del EBITDA junto con una menor depreciacion, parcialmente compensado por un mayor gasto
enimpuesto sobre la renta. La empresaredujo el capex corporativo a US$500-550 millones, reafirmd su guia
para todo el afio 2026 e indicé que la mina Noche Buena reiniciara produccion en el segundo semestre de
2027 mientras el proyecto Valles iniciara produccion en el tercer trimestre de 2026.

Nu México inicié operaciones el 6 de agosto™ como instituciéon bancaria plena tras completar una
migracidén tecnoldgica programada desde su anterior estructura de Sociedad Financiera Popular. Nu México
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se convierte asi en el banco nimero 54 con licencia en el pais y planea invertir US$4,200 millones en México
hasta 2030.

BlackRock elevo su participacion en Grupo Televisa al 5.2%, desde el 4.6%, segun la declaracion del
Schedule 13G, convirtiéndose en el sexto mayor accionista de la empresa, por delante de Gamco Investors
(5.0%) y JPMorgan (4.8%). Los principales accionistas de Televisa son Emilio Azcarraga Jean (19.2%), los co-
CEOs Bernardo Gomez y Alfonso de Angoitia (5.4% cada uno), Fintech Holdings/David Martinez (8.9%) y
Eduardo Tricio (7.1%).

Ollamani, S.A.B. reporté una pérdida neta consolidada acumulada de MXN$548.2 millones en el 2T26,
que incluye un impacto neto negativo de aproximadamente MXN$557.2 millones relacionado con la
Copa del Mundo FIFA 2026 ("Operaciones FIFA"). Ollamani calificé estos efectos como temporales, no
recurrentes y no representativos de sus resultados ordinarios. Dado que las Operaciones FIFA continuaron
durante julio de 2026, Ollamani estima un impacto neto negativo adicional de aproximadamente MXN$255.9
millones en los resultados del 3T26, estimacién aun sujeta a la finalizacién del proceso de cierre de ese
periodo.

Coca-Cola Femsa incrementara los precios en MXN$1-2 en las presentaciones de tamario familiar, en
lata, sin azucar y de jugos en los proximos dias, segun El Financiero. La empresa cité el aumento en los
costos de insumos y el incremento en el IEPS a las bebidas azucaradas que entrd en vigor a inicio del afo.
Los envases retornables de 1.25 litros subiran a MXN$25 desde MXN$23, mientras que las presentaciones
de 2 litros y 3 litros aumentaran a MXN$38 y MXN$52, respectivamente, y las latas de 355 ml de Coca-Cola
Zero y sin azlcar subiran a MXN$10 desde MXN$8. EL CEO lan Craig sefiald que la empresa se enfocara en
adaptarse a un entorno de consumo desafiante en el segundo semestre del afio. Los nuevos precios se
implementaran primero en el canal tradicionaly en minoristas de formato pequefio.

El CEO de Becle, Juan Domingo Beckmann, adquirié una participacion del 6% en el club de la Major
League Soccer Los Angeles FC, en una transaccién acordada en 2025 y cerrada a principios de este afo a
una valoracion del club de US$1,250 millones. Beckmann se unié al grupo de propietarios del LAFC junto
con el exjugador del club Carlos Velay el inversionista coreano-americano James Cha.

Fibra Mty reporté sélidos resultados para el 2T26, impulsados por la adquisicion de Fibra Macquarie.
El portafolio comprende 383 propiedades con un ABR de 5.6 millones de m?, con un crecimiento del 180.2%
interanual, mientras que la tasa de ocupacion cayd 1.5 pp hasta 93.9% debido a la integracion de los activos
adquiridos. Los ingresos totales aumentaron un 41.7% interanual, apoyados por la consolidacion de Fibra
Macquarie, adquisiciones recientesy expansiones de propiedades, parcialmente compensados por efectos
cambiarios desfavorables. EL NOI crecié un 38.2% interanual, mientras que el margen de NOI se contrajo
220 pb hasta 88.5% por laincorporacion de un mes de operaciones de Fibra Macquarie. EL EBITDA ajustado
crecio un 37.9% interanual, aunque el margen de EBITDA ajustado se redujo 220 pb hasta 80.9% por la
misma razén. El FFO aumentdé un 36.5% interanual, mientras que el AFFO generado crecié un 32.5%
interanual. El fideicomiso anuncié una distribucién del 2T26 de MXN$0.2278 por CBFI, equivalente a un
rendimiento anualizado del 6.0%, que incluye el 100% del AFFO trimestral de Fibra Mty, el 95% del AFFO de
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junio de Fibra Macquarie y los flujos de caja generados antes de la adquisicion. Por separado, Fibra MTY
completd la adquisicidn de una bodega industrial en Guanajuato por aproximadamente US$24.1 millones.

Fibra Macquarie México convocara una asamblea de accionistas para el 11 de agosto™ para aprobar la
internalizacion de la gestidon externa actualmente a cargo de Macquarie Asset Management, siendo la
plataforma de Fibra Mty quien asumira la administracion tras un periodo de transicion. La contraprestacion
por la internalizacion asciende a US$172.4 millones. El movimiento sigue a la oferta de adquisicién del 29
de mayo™ de 2026 que asegurd el 80.69% de los CBFls en circulacion de Fibra Macquarie, una transacciéon
con un valor empresarial superior a MXN$48,000 millones, descrita como la mayor adquisicién de una Fibra
en México en mas de una década.

Fibra Inn anuncio la firma de un acuerdo vinculante para la adquisicion del hotel Secrets Puerto Los
Cabos ("SPLC"), ubicado en San José del Cabo, Baja California Sur. El valor de la transaccién ha sido
estimado en US$200 millones, sujeto a ajustes que puedan derivarse del proceso de revision y negociacion
entre las partes, a liquidarse mediante la emisién y entrega de CBFIs (considerando un precio de MXN$5.40
por CBFl) y, en su caso, la asuncion de deuda bancaria relacionada con dicho inmueble, de conformidad
con la estructura que definan y aprueben los érganos corporativos correspondientes y en términos de la
legislacion aplicable. El SPLC cuenta con 500 suites, 8 restaurantes y 14 salones para eventos, con
capacidad para alojar hasta 1,188 asistentes. Al 31 de diciembre de 2025, contaba con un saldo de deuda
bancaria de US$60 millones y generé US$20 millones de EBITDA durante el afio. Una vez que todos los
elementos necesarios estén en su lugar, se convocara una Asamblea de Tenedores para someter a su
consideracion la aprobacion de esta adquisicion, asi como los términos y condiciones finales de la misma.

El trafico total de Grupo Aeroméxico cayd un 6.1% interanual hasta 2.157 millones de pasajeros en
julio, ya que el trafico doméstico disminuyé un 7.4%y el trafico internacional cayéo un 4.0%. La demanda
(RPMs) cay6 un 1.9% interanual, mientras que la capacidad (ASMs) disminuyd un 1.5% interanual. El factor
de carga se ubicé en 88.0%, una caida de 0.4 pp interanual. La direccion calificé los resultados como en
linea con las expectativas, citando una demanda internacional resiliente y una sélida recuperacién
doméstica a finales del mes, junto con alentadoras tendencias de reservas que respaldan su perspectiva
para el afio completo.

El trafico total de Volaris crecié un 19.8% interanual hasta 3.311 millones de pasajeros en julio, ya que
el trafico doméstico aumento un 20.0% y el trafico internacional creciéo un 19.0%. La demanda (RPMs)
crecié un 18.5% interanual, mientras que la capacidad (ASMs) se expandié un 14.4% interanual. El factor de
carga consolidado aumentd 3.0 pp interanual hasta 87.9%. El CEO Enrique Beltranena sefalé que los
resultados validan la decisién de anadir capacidad para la temporada alta de verano, con el crecimiento de
capacidad moderandose hacia el otofio para alinear mejor la oferta con los patrones de demanda actuales.
En noticias relacionadas, el sindicato de pilotos (ASPA) solicité a las autoridades antimonopolio
rechazar la propuesta de fusion entre Viva Aerobus y Volaris, advirtiendo que la combinacion pondria en
riesgo contratos precariosy salarios mas bajos, incluyendo un mayor uso de tripulaciones extranjeras. ASPA,
que representa a los pilotos de Grupo Aeroméxico y Mexicana de Aviacién, basd su oposicién en una
encuesta de 11 preguntas a sus agremiados que muestra un rechazo generalizado al acuerdo, el cual
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concentraria aproximadamente el 70% del mercado aéreo doméstico de México. El secretario general de
ASPA, Jesus Ortiz, sefiald que el sindicato espera un fallo definitivo sobre la fusidén antes de fin de afo.

El trafico total de pasajeros de Asur cayo un 1.9% interanual hasta 6.4 millones en julio, el cuarto mes
consecutivo con cifra negativa, principalmente como resultado de una reduccién del 4.0% en Méxicoy una
disminuciéndel 5.1% en Puerto Rico, parcialmente compensados por unincremento del 5.8% en Colombia.

El trafico total de pasajeros de OMA crecié un 3.9% interanual hasta 2.8 millones en julio, el mejor
desempeno en los ultimos 5 meses, impulsado principalmente por un aumento del 3.3% en el trafico
domésticoy unincremento del 7.5% en el trafico internacional.

El trafico total de pasajeros de GAP crecié un 1.2% interanual hasta 5.9 millones en julio, el primer
aumento en los ultimos 7 meses. El trafico de México crecié un 3.9% y el de Kingston avanzé un 2.9%,
mientras que Montego Bay experimentd una reduccion del 26.6%.

Las aerolineas mexicanas elevaron su participacion en la capacidad de vuelos de verano México-EUA
al 40%, desde el 34.2% un afo antes, segun datos de OAG, ya que las aerolineas estadounidenses
eliminaron mas de 1 millon de asientos en rutas a México, lideradas por Alaska, American Airlines y la salida
del mercado de Spirit. Volaris registré la mayor ganancia, de cinco puntos porcentuales, y desplazd a
American Airlines como lider del mercado, con expansién en Florida e Illinois. Grupo Aeroméxico crecié 0.5
puntos; Viva Aerobus diversificd sus operaciones hacia ciudades secundarias de Estados Unidos. Los
destinos turisticos de Puerto Vallarta, Los Cabos y Cancun registraron caidas en la capacidad de aerolineas
estadounidenses del 29.6%, 16.6% y 15%, respectivamente.

Grupo Nacional Provincial informo un acuerdo de colaboracién estratégica de largo plazo con Swiss
Reinsurance Company y Swiss Re Corporate Solutions México, para ofrecer soluciones de seguros a
empresas mexicanas con operaciones nacionales e internacionales, asi como a clientes globales con
presencia en México. La base operativa de la colaboracion incluye la transferencia del portafolio de seguros
directos de Swiss Re Corporate Solutions en México a GNP Seguros a partir de la fecha de vigencia de la
transaccién. GNP sefialé que el cierre de la colaboracidn, incluyendo aunque no limitado a la transferencia
del portafolio, permanece sujeto a la autorizacion de las autoridades regulatorias correspondientes.

FIBRA EDUCA reportoé resultados favorables para el 2T26. Los ingresos por arrendamiento aumentaron
un 3.5% anual, impulsados por las adquisiciones realizadas por FIBRA EDUCA en julio de 2025 y la
actualizacién inflacionaria de las rentas, parcialmente compensadas por la reduccién de renta asociada a
la reconversion temporal de la propiedad de Mérida. El fideicomiso registré un apalancamiento operativo
favorable gracias a reducciones del 1.7% en gastos de operacidon y mantenimiento, y del 2.8% en gastos
administrativos. EL NOI crecié asi un 4.4% interanual, mientras que el margen de NOI se expandié 76 pb
hasta 86.9%. El FFO avanzé un 3.2% interanual, mientras que el AFFO aumentdé un 2.5% anual. El Comité
Técnico aprobd una distribucién de MXN$0.651394/CBFl correspondiente a los resultados del 2726,
equivalente al 100% del AFFO/CBFI.
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Hey Banco, subsidiaria de banca digital de Regional, integrara funcionalidad de pago de servicios en
su aplicacién mdvil a través de una alianza tecnoldgica con Tappi, una plataforma latinoamericana de
infraestructura de pagos.

BanBajio informé la renuncia voluntaria de Ramoén Santoyo Vazquez como Consejero Independiente
del Consejo de Administracion, con efectividad el 29 de julio', 2026. La renuncia serd reportada
formalmente en la proxima Asamblea General de Accionistas de la empresa.

Alpek podria reincorporarse al S&P/BMV IPC en el rebalanceo de septiembre, potencialmente
reemplazando al operador de tiendas departamentales Liverpool o a la aerolinea Volaris, segun
Banorte. El rebalanceo serd anunciado el 4 de septiembre™ y entrara en vigor tras el cierre del 18 de
septiembre™.

Nemak emitié MXN$7,400 millones en bonos del mercado doméstico ("Cebures"). La transaccién se
estructurd en dos tramos: "NEMAK 26", un tramo a tasa fija de MXN$3,050 millones con vencimiento a siete
afios y una tasa de interés anual del 10.94%, equivalente al M-Bono 33 mas 200 puntos base; y "NEMAK 26-
2", un tramo a tasa variable de MXN$4,350 millones con vencimiento a cuatro afios a precio de la Tasa de
Fondeo TIIE mas 160 puntos base. Nemak sefalé que los recursos netos refinanciaran pasivos existentes, y
la empresa planea alinear la exposicién cambiaria de los recursos con la distribucién geografica de sus
flujos de caja operativos mediante operaciones de cobertura cambiaria. Fitch Ratings asignd a las emisiones
una calificacion a escala nacional de AA(mex), y HR Ratings asigné HR AA+.

Vinte Viviendas Integrales planea emitir bonos por MXN$400 millones en Biva bajo el ticker "VINTE 26"
con vencimiento en marzo de 2030 y a una tasa fija equivalente al Mbono 27-28 interpolado més un
diferencial. Los recursos netos financiaran el pago de los certificados VINTE 17-2 de la empresay el capital
de trabajo. La emisién cuenta con una calificacion de 'HR AA-' de HR Ratings. El book-building esta
programado para el 25 de agosto, con liquidacién el 27 de agosto.

Globcash reporté resultados neutros para el 2T26. Los ingresos totales crecieron un 22% interanual,
principalmente por la apertura de cinco sucursales en América Latinay una en Estados Unidos a lo largo de
los ultimos doce meses, lo que impulsd la cartera de préstamos prendarios un 15%, ademas de mayores
tasas de interés en los préstamos garantizados con oro. Un incremento del 77% en las ventas de metales
preciosos también contribuyd, resultado del marcado aumento en el precio promedio del oro en
comparacion con el afio anterior. Sin embargo, las ventas de mercancias permanecieron estables. El
margen bruto se contrajo hasta 49.1% en el 2726, desde 55.0% en el 2T25, principalmente por la tendencia
a la baja en los precios del oro durante el trimestre, ya que la empresa tarda aproximadamente 15 dias en
vender el metal precioso prendado. Este efecto también presiond la rentabilidad a nivel de EBITDA,
generando una disminucién del 5.4% interanual en este indicador. Excluyendo la pérdida por venta de
activos fijos del 2725, el EBITDA habria caido tan solo un 3.2% interanual. La utilidad neta mostré un
aumento del 36.5% interanual, mayor al esperado, apoyado por una reduccion en los costos financieros y
una tasa fiscal mas baja.
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Médica Sur presento resultados neutros para el 2T26. Los ingresos totales cayeron un 3.2% interanual,
reflejando una ligera reduccién en los pacientes hospitalizados debido a los cambios fiscales de las
aseguradoras antes mencionados. Esto fue parcialmente compensado por mayores ingresos en Cuidados
Intermedios, la Unidad de Cuidados Coronarios, el Gamma Knife, la Angiografia y la Resonancia Magnética.
MEDICA sefialé en su comunicado de prensa que ha fortalecido su propuesta de valor con las aseguradoras
y ha ampliado su oferta de paquetes y servicios para pacientes particulares. Los indicadores hospitalarios
contindan superando los estandares internacionales en tasas de infeccidon nosocomial, tasas de infeccion
del sitio quirdrgicoy adherencia a la higiene de manos. ELEBITDA cayd un 13.0% interanual, mientras que el
margen de EBITDA se contrajo 2 pp hasta 19.0% debido a una base de ingresos menor. La utilidad neta
disminuyé un 13.3% interanual, reflejando una menor rentabilidad operativa y mayores gastos financieros
tras la emision de deuda en julio de 2025.

Fibra Storage reportoé resultados positivos para el 2T26. Los ingresos trimestrales totales aumentaron un
16.1% interanual, principalmente por la expansion del ABR construida y disponible, una absorcion neta de
3,022 m?eneltrimestrey 14,488 m”en los Ultimos doce meses, lo que impulsé la ocupacion al 84.8%, desde
81.7% en el 2T25, y un incremento del 6.6% en la tarifa mensual promedio, acelerandose ligeramente de
forma secuencial. Por estas razones, el RevPaM mensual crecié un 10.7%. El fideicomiso registré un
apalancamiento operativo favorable, con una expansion de margen de 60 pb en términos de NOIly 150 pb
en términos de EBITDA. Como resultado, el NOI crecié un 16.7% interanual, mientras que el EBITDA avanzé
un 18.8% interanual. Por su parte, el FFO fue un 12.4% superior al del afo anterior. Fibra Storage anunciod la
apertura de su nueva instalacién Cuemanco, ubicada en el barrio de Xochimilco de la Ciudad de México, el
1°. La propiedad es la primerainstalacion en la Ciudad de México en operar bajo la marca Guardabox. Tanto
el terreno como el edificio son propiedad total del portafolio de Fibra Storage, elevando el niumero total de
propiedades operativas a 37.

La unidad bancaria de Grupo Financiero Multiva capté MXN$300 millones mediante una emisién
internacional de capital adicional de Nivel 1 (AT1) con el objetivo de fortalecer su estructura de capital,
respaldar su capacidad de expansiény reforzar la confianza entre los inversionistas internacionales.

OTRAS EMPRESAS

Pemex y Petrobras firmaron un acuerdo de cooperacion energética que abarca proyectos de
exploracion y produccién, asi como el intercambio de experiencias sobre marcos regulatorios, segun
confirmo el Canciller Roberto Velasco durante la sexta Comision Binacional Brasil-México, ahadiendo que
la ejecucidén del acuerdo de cooperacién ya ha comenzado. El memordandum de dos afios combina la
experiencia de Petrobras en exploracion en aguas profundas con la infraestructura de Pemex, abriendo una
agenda de intercambio técnico, tecnolégico y regulatorio.

La presidenta Sheinbaum firmé un decreto que exige a Pemex y CFE publicar contratos con
subsidiarias, informacion de gobierno corporativo y estados financieros de forma mensual, en lugar de
trimestral, con vigencia a partir del 5 de agosto™. El decreto también reduce las causales que las entidades
publicas pueden invocar para retener informacién, de 173 categorias a dos: seguridad nacional y asuntos
bajo litigio activo.



M I MIRANDA
INTELLIGENCE

Shell, Eni, BP, Woodside y SLB se retiraron de cuatro licitaciones de contratos mixtos de Pemex
(Nobilis-Maximiliano, Kayab-Pit-Utsil, Macuil-Paki y Tlatitok-Sejkan) en julio, sin que ninguna de las
grandes petroleras internacionales se comprometiera con el nuevo marco de producciéon compartida
introducido por la reforma energética de 2025. Los grupos de capital nacional, liderados por Grupo Carso,
contindan absorbiendo participaciones en crudos ligeros en aguas someras bajo el mismo marco heredado.

Jesus Vizcarra Calderén, accionista mayoritario y CEO de SuKarne, esta explorando la venta del
exportador de carne de res, que podria superar los US$2,000 millones, segiin personas cercanas al
asunto, aunqgue el proceso permanece indefinido y sin confirmacioén oficial. La empresa ha contratado a
Rabobank y BBVA para estructurar una posible transacciéon. SuKarne representa aproximadamente el 75%
de las exportaciones de carne de res de México y opera un modelo verticalmente integrado que abarca la
alimentacion de ganado, el procesamiento y la distribucién masiva en més de 13 paises.

Sempra informé que su terminal Energia Costa Azul (ECA LNG) en Baja California, un proyecto de
US$3,000 millones, entré6 en mantenimiento programado tras un primer embarque de prueba el mes
pasado, durante el cual se detectaron dafos en el equipo compresor de refrigerante mixto. EL CEO Justin
Bird senald que la empresa trabaja con su contratista EPC en la remediacion; la terminacién sustancial se
espera ahora para el 4T26. TotalEnergies posee una participacion del 16.5% en la primera fase del proyecto.
Por separado, la venta del 45% de participacion de Sempra en Sempra Infrastructure a KKR sigue en curso
para cerrar en el 3T26, sin verse afectada por el retraso, mientras que su venta de Ecogas México por
MXN$9,000 millones se espera cierre este mes.

Whirlpool estimé cargos de mas de US$160 millones relacionados con su decisién de cerrar su planta
de Apodaca, Nuevo Leén en 2027. El movimiento forma parte de una estrategia para consolidar la
fabricacion mexicana de refrigeradores de la empresa en su planta de Ramos Arizpe.

Everest Group acordé la venta de Compaiiia de Seguros Generales Everest México a la canadiense
Fairfax Financial Holdings, extendiendo una serie de desinversiones en mercados como Colombiay Canada.
Se espera que la transaccién cierre en 2027.

Financiera Sustentable (Finsus) y la empresa de financiamiento para plataformas de transporte OCN
anunciaron una alianza estratégica para lanzar OCN Card by Finsus, una tarjeta de débito dirigida a
conductores y repartidores en plataformas digitales, junto con un esquema piloto de financiamiento de
vehiculos en modalidad renta con opcién a compra. Los socios estiman que aproximadamente 1 millén de
conductores de aplicacion operan en México, de los cuales alrededor del 80% no son propietarios de su
vehiculo, y planean incorporar herramientas de ahorro e inversidon accesibles a través de la aplicacién
Finsus.

Banco Base extendera su estrategia de banca digital durante los proximos 12 meses para ampliar las
alternativas para operaciones de divisas y gestion de tesoreria. Mas de 900 empresas se incorporaron a
la plataforma Base Banca Digital (BBD) durante una fase inicial de escalamiento, y el banco ha completado
las etapas alfa y beta de disefio y prueba, avanzando hacia una fase de implementacién controlada hasta
julio de 2027 guiada por la retroalimentacion de los clientes. EL CEO Julio Escandén sefalé que BBD otorga
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a los tesoreros corporativos mayor autonomia y capacidad de respuesta en la gestién de la exposicidn
cambiaria, y describié la inversién en infraestructura de pagos como esencial para la continuidad del
negocio de los clientes corporativos.

Inmobiliaria Ruba informé la adopcion del régimen juridico de Sociedad Anénima Promotora de
Inversién de Capital Variable, con efectividad al 3 de agosto™ de 2026. La figura corporativa anterior era la
de Sociedad Andnima de Capital Variable. La direccion caracterizé el cambio como parte de una visidn
estratégica de largo plazo para dotar a la empresa de un marco regulatorio mas eficiente y flexible, alineado
con las mejores practicas del mercado.

ECONOMIA

La Junta de Gobierno del Banco de México voté por unanimidad mantener la tasa de interés
interbancaria a un dia en 6.50% por segunda reunion consecutiva, citando los niveles cambiarios, la
ausencia de presiones por el lado de la demanda y el grado actual de restriccién monetaria. Banxico
mantuvo sin cambios sus prondsticos de inflacidn general y subyacente en 3.5% y 3.0%, respectivamente,
para el 4726,y en 3.0% para ambas en el 4T27, al tiempo que postergd la convergencia esperada al objetivo
del 3% al 4T27, desde una estimacion previa del 2T27.

Lainflacion general de México aumenté un 0.03% mensual en julio, cifra modestamente por debajo del
pronodstico del 0.04% mensual de la Encuesta de Expectativas Citi México. La inflaciéon subyacente
aumenté un 0.23% mensual, en linea con el estimado de 0.22% mensual de Citi, con precios de mercancias
al alza un 0.19% mensual y servicios subiendo un 0.26% mensual. Los precios no subyacentes cayeron un
0.67% mensual, liderados por una baja del 3.11% mensual en precios de frutas y verduras. La inflacién
general anual se situé en 3.12%, mientras que la inflacién subyacente alcanzé 3.95%.

Las remesas crecieron un 4.2% interanual hasta US$5,470 millones en junio de 2026, la segunda tasa
de crecimiento anual mas rapida en 19 meses, solo por detras de marzo, y el tercer nivel mas alto en la
historia para un mes de junio. Banco de México atribuyd el incremento anual a la continua fortaleza del
mercado laboral de Estados Unidos, a pesar de una mayor estrictez en la aplicacidon de politicas de
inmigraciéony empleo en ese pais.

La formacion bruta de capital fijo cayé un 0.4% mensual en mayo en términos desestacionalizados,
muy por encima del consenso que esperaba una caida del 1.8%, tras haber subido un 4.1% en abril. La
contraccion fue impulsada por una caida del 2.4% en la construccién (residencial -7.9%, no residencial
+3.3%) compensada por un incremento del 1.5% en maquinariay equipo. La formacién bruta de capital fijo
crecio un 1.1% interanual en mayo con base en datos originales, por encima del consenso de 0.3%, ya que
la construcciénavanzé un 2.7% (noresidencial +12.4%, residencial -4.7%) y el gasto en maquinariay equipo
cayo un 0.7%.

El consumo privado crecié un 0.1% mensual en mayo en términos desestacionalizados, tras un avance
del 0.2% en abril. La expansién del 0.3% en el gasto nacional (bienes +0.5%, servicios +0.2%) fue
parcialmente compensada por una contraccién del 1.2% en bienes importados. EL consumo privado crecié



M I MIRANDA
INTELLIGENCE

un 1.5% en mayo con base en datos originales, ya que un salto del 3.5% en las importaciones superd un
avance del 0.6% en bienes y servicios domésticos.

El indice de Confianza del Consumidor (ICCo) aumenté 1.1 puntos mensual en julio hasta 45.0 puntos
en términos desestacionalizados, su mayor alza mensual en 14 meses y su nivel mas alto en nueve
meses. Los cinco sub-indices avanzaron, liderados por las expectativas sobre la situacion econdmica del
pais en los préoximos 12 meses y la situacion econdmica nacional actual. No obstante, el ICCo cayé 0.7 pts.
interanual, extendiendo una racha de 19 caidas anuales consecutivas a pesar de la mejora secuencial.

El indice de Confianza Empresarial (ICE) aumenté 0.1 puntos mensual en julio hasta 48.2 puntos en
términos desestacionalizados, permaneciendo por debajo del umbral de 50 puntos por decimoséptimo
mes consecutivo e indicando un pesimismo sectorial continuo. El indice es un promedio ponderado del
sentimiento del sector manufacturero, la construccién, el comercio y los servicios privados no financieros.
ELICE cay6 0.7 puntos interanual, su vigésima séptima caida anual consecutiva. Los analistas atribuyeron
la débil tendencia anual a la elevada incertidumbre en torno al proceso de revision anual del T-MEC y las
restricciones sobre las decisiones de inversién a largo plazo y productividad en todos los sectores.

Las ventas de vehiculos ligeros aumentaron un 3.4% interanual hasta 130,831 unidades en julio de
2026, segun el INEGI. Mientras tanto, la produccién cayé un 2.2% interanual hasta 302,673 unidades y las
exportaciones disminuyeron un 9.7% interanual hasta 261,534 unidades.

Las exportaciones mexicanas hacia Estados Unidos alcanzaron un récord de US$298,200 millones en
el 1S26, un incremento del 13% interanual, segun datos del Census Bureau de Estados Unidos,
convirtiendo a México en el principal proveedor del mercado estadounidense con el 17.1% del total de las
importaciones de EUA en enero-junio, por delante de Canada (11.5%), Taiwan (7.8%) y China (7.4%). Las
exportaciones acumuladas del 1S26 se han mas que duplicado desde 2016 (US$145,000 millones), con
excepcion de una caida relacionada con la pandemia hasta US$143,000 millones en 2020. El comercio
bilateral entre ambos paises totalizd US$493,700 millones en el 1S26, muy por encima de Canada
(US$376,000 millones) y China (US$184,800 millones), y el déficit acumulado del 1526 de México con EUA
se redujo al tercer lugar entre los socios comerciales de ese pais, en US$102,600 millones, por detras de
Vietnam (US$114,000 millones) y Taiwan (US$107,200 millones).

El prondstico mediano para la tasa de politica monetaria es de 6.50% para el cierre de 2026 y 6.50%
para el cierre de 2027, seguin la mas reciente Encuesta de Expectativas Citi México, ambas sin cambio
respecto alaencuesta anterior. El prondstico mediano de crecimiento del PIB para 2026 subi6 a 1.2%, desde
1.1% en la encuesta previa, mientras que el estimado para 2027 se mantuvo estable en 1.8%. Las
expectativas de inflacion general para el cierre de 2026 se redujeron a 4.02%, desde 4.09%, y la inflacidn
subyacente para el mismo periodo disminuyé a 4.00% desde 4.10%. Para el cierre de 2027, tanto las
expectativas de inflacidon general como subyacente se mantuvieron sin cambio en 3.80%. El consenso para
eltipo de cambio se mantuvo en 17.90 para el cierre de 2026 y en 18.50 para el cierre de 2027, coincidiendo
con la encuesta previa en ambos casos.
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Robert Lighthizer, ex Representante Comercial de EUA y arquitecto original del T-MEC, respaldo
publicamente la renovacion del acuerdo al tiempo que llamé a realizar modificaciones. Advirtié que la
terminacion del tratado seria un error estratégico dado el profundo grado de interdependencia econémica
entre México y EUA, y abogé por un enfoque de mayores requisitos de contenido regional para abordar el
déficitcomercial bilateralen lugar de la ruptura, con énfasis en un menor contenido de componentes chinos
en las exportaciones mexicanas. Expresd confianza en que el USTR Jamieson Greer, el Secretario de
Economia Marcelo Ebrard y la presidenta Sheinbaum pueden alcanzar un acuerdo.

El Departamento de Agricultura de Estados Unidos (USDA) suspendié actividades en Michoacan
debido a una alerta de seguridad. El USDA informd a la industria del aguacate que, por el momento, las
exportaciones de aguacate hacia EUA no seran autorizadas a partir del 5 de agosto™. El gobernador Alfredo
Ramirez Bedolla sefald que las autoridades locales y federales coordinan con la Embajada de EUA para
restablecer las inspecciones, marcando la tercera suspension de este tipo desde 2022, con episodios
anteriores resueltos en un plazo de uno a diez dias.

El Comité Cientifico de 54 miembros sobre Soberania Energética y Gas Natural No Convencional
determind que la extraccion es viable en las cuencas Sabinas-Burro Picachos y Burgos, con recursos
recuperables estimados de 67.0 y 53.8 miles de millones de pies cubicos, respectivamente, frente a 20.7
miles de millones en la cuenca Tampico-Misantla, que fue excluida. Las actividades de extraccion solo se
llevaran a cabo si se cumplen ciertas condiciones técnicas, segun la presidenta Sheinbaum.

Subasta de CETES: CETES a 28 dias -3 pb en 6.17%; CETES a 91 dias -16 pb hasta 6.40%; CETES a 182 dias
-3 pben6.75%y CETES a 350 dias +8 pb hasta 7.01%.
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Price Return in Pesos
Ticker 07-ago-26 1D 1w 1M 3IM 6M 12M YTD
IPC 66,938.04 0.8% 0.0% 0.5% -4.2% -5.5% 14.9% 4.1%
PesofUSD 17.12 -0.5% -1.3% -2.6% -0.9% -2.2% -8.0% -4.8%
Telecommunications
Amx B 20.43 -0.9% -7.1% -11.9% -12.9% 10.3% 15.8% 9.9%
Axtel CPO 271 1.9% 1.9% -0.7% -1.5% 1.5% 14.8% -5.9%
Media / Entertainment
Tlevisa CPO 9.79 -0.1% 0.0% 2.7% -0.8% -10.6% 7.3% -7.0%
Aguilas CPO 76.90 0.3% 0.7% -4.2% -0.2% 0.7% 66.1% 4.2%
Mega CPO 56.90 1.3% -2.7% -6.5% -5.0% -9.6% 8.7% 9.8%
CIEB 32.00 0.0% -1.5% -4.5% -22.0% -22.9% -25.1% -20.0%
Diablos O 46.25 2.8% 5.1% 7.1% 16.2% 76.5% 113.1% 83.8%
Self-service
Walmex * 49,47 0.9% -1.8% -0.6% -13.0% -15.4% -13.1% -11.7%
Soriana B 29.47 1.6% -0.4% -1.8% -6.5% -18.1% 18.4% -28.0%
Lacomer UBC 32.93 1.4% -3.8% -8.6% -16.9% -13.0% -22.2% -12.9%
Chdraui B 91.21 1.2% 1.1% 1.0% -10.6% -23.9% -43.0% -26.0%
Specialty Retail
Alsea * 41,89 0.2% -0.6% -6.2% -21.5% -22.9% -26.5% -22.5%
Livepol C 105.12 0.7% 1.1% 3.8% -0.5% 3.8% 16.8% 5.1%
Sports 1.73 -0.1% -4.3% -1.9% -13.0% -10.8% 19.0% -22.5%
Beverages/Spirits
AC* 197.42 1.4% -0.2% -4.2% -11.1% -4.4% -0.8% 1.5%
Femsa UBD 209.64 -0.2% -5.5% -6.7% 0.6% 9.8% 27.2% 15.2%
Kof UBL 189.11 0.6% 0.6% 3.1% 3.7% -1.2% 18.3% 10.6%
Cultiba B 11.80 -0.0% -0.0% -6.6% -7.8% 16.8% 7.2% -1.7%
Cuervo * 15.95 1.7% 2.0% 10.0% 11.2% -16.7% -31.7% -22.5%
Food
Bimbo A 61.15 0.8% -1.5% 7.2% 4.5% -9.4% 10.8% 3.6%
Gruma B 254.91 0.5% -1.3% -10.3% -16.0% -24.7% -21.3% -17.6%
SigmaF A 17.30 0.9% -1.9% 5.3% 6.5% 10.6% 23.7% 10.6%
Herdez * 50.96 -0.1% -1.6% -7.3% -21.1% -28.2% -5.0% -39.3%
Nutrisa A 3.35
Consumer Goods
Kimber A 40.76 1.5% 1.4% 5.3% 3.8% -1.0% 10.9% 6.1%
Lab B 14.36 1.8% -2.1% -4.5% -16.1% -14.6% -34.1% -19.8%
Cement, Construction & Infrastructure
Cemex CPO 19.54 0.3% -4.9% -8.5% -13.6% -7.3% 22.1% -5.5%
Ideal B1 43.00 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% -2.3% 17.2% -2.3%
Pinfra * 276.38 0.7% 0.7% -2.8% -6.3% -7.7% 12.1% 3.4%
Lamosa * B87.53 -2.7% -2.7% -10.2% -9.8% -14.2% -22.5% -15.0%
GCC* 199.75 1.6% 0.4% -2.9% -5.9% -0.0% 12.8% 9.4%
CMoctez * 81.50 1.9% -0.6% -4.1% -0.3% -1.8% 1.6% -0.6%
Housing
Ara* 4,86 2.1% -2.6% 1.2% 2.3% 21.5% 52.4% 29.3%
Cadu A 7.43 0.0% 2.9% -0.5% -4.5% 48.6%  120.5% 48.6%
Vinte * 36.09 -0.3% 0.3% -2.5% 9.4% 2.6% 20.3% 13.7%

0.0% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
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Price Return in Pesos
Ticker 07-ago-26 1D 1w 1M 3IM oM 12M YTD
Mining & Metals
GMexico B 224,79 2.6% 7.9% 14.5% 9.3% 8.2% 84.3% 32.1%
Penoles ® B882.32 3.7% 10.8% 14.7% -13.2% -19.8% 53.6% -6.7%
Mfrisco A1 14.19 1.4% 3.7% 5.4% 46.9% 10.0%  275.4% 60.2%
Autlan B 7.45 0.5% 0.7% -1.2% -3.1% -0.7% 6.4% 3.3%
Steel
IchB 174.67 1.6% -0.2% -3.0% 6.7% -1.6% 3.4% -2.9%
SimecB 179.99 -0.0% -0.0% 4.6% 1.3% -1.1% 1.8% -1.1%
Airlines / Airports
Volar A 14.16 1.4% 4.5% -4.3% 6.5% -22.0% 30.3% -11.5%
Asur B 474,12 -0.8% -0.9% -5.0% -10.8% -25.4% -18.4% -18.4%
GapB 381.27 -0.2% 1.2% -8.3% -10.4% -23.3% -15.3% -19.1%
Oma B 236.17 -0.6% 2.2% -0.0% 1.8% -12.0% -6.9% -3.4%
Industrials
GCarso Al 145.41 0.7% -1.5% 12.9% 3.7% 20.4% 9.3% 22.9%
Orbia * 23.77 -1.0% -2.9% 6.1% 3.1% 14.2% 92.6% 52.6%
Alpek A 12.56 -0.2% -2.4% -1.0% 8.6% 27.6% 41.9% 35.9%
Esentia Il 54.02 0.4% 3.4% 1.0% -4.7% n.a. n.a. n.a.
Nemak A 2.79 -1.8% -4.5% -13.1% -19.6% -18.9% -21.6% -23.1%
Kuo B 47.00 0.0% -5.1% -B.7% -19.0% -21.7% 5.6% -20.7%
Agua * 14.06 0.5% 1.0% 4.5% 9.8% 18.6% 4.4% 20.6%
Gissa A 12.00 0.0% -1.2% -2.4% -6.6% -4.3% -17.8% -14.3%
Vitro A 4,78 -0.0% -2.4% -8.8% -14.3% -19.0% -12.0% -18.8%
Financial
Bolsa A 37.60 1.5% -2.5% 3.9% -0.5% 2.5% -6.1% 1.6%
GFInbur O 43.64 0.5% -2.2% 4.2% 1.1% -5.0% -13.8% 0.5%
GFNorte O 199.78 0.4% 0.1% 6.5% 3.6% -4.1% 19.3% 19.7%
Regional 143.38 0.3% 0.6% 6.7% 0.8% -9.3% 0.6% 0.8%
Bbajio O 57.82 0.5% 0.5% 2.9% 6.2% 6.1% 36.4% 26.9%
Q¥ 158.02 0.1% -0.0% -9.9% -6.8% -6.9% -5.8% -15.1%
Gentera * 40,91 1.1% 1.7% 5.6% -13.4% -22.1% -4.3% -11.0%
Actinvr B 21.50 -0.0% 0.0% -4.4% -2.5% -3.2% 14.5% -1.1%
Invex A 100.00 0.0% 0.0% 0.0% 3.1% 5.3% 11.1% 5.3%
FHipo 14 14.00 0.1% -1.5% -1.8% -6.7% 1.4% 3.7% 0.7%
Findep * 6.75 -1.2% -2.9% -9.6% -15.6% -23.3% -22.9% -22.9%
REITs / Real Estate
FibraPL 14 74.91 -0.2% -3.4% -3.6% -7.2% -13.2% 5.6% -0.4%
Funo 11 30.38 -0.6% -2.7% 0.7% 0.7% 5.6% 14.3% 12.3%
Educa 18 54.00 0.0% 0.0% 2.9% -5.3% 10.2% 1.4% 4.9%
Soma 21 48.00 0.0% 0.0% -2.0% -4.0% -4.0% -4.0% -4.0%
Dahnos 13 1.0% -0.4% 3.5% 3.3% 9.0% 12.9% 3.7%
FMTY 14 0.6% -4.7% -3.6% -4.0% 1.9% 6.7% -7.3%
Fibra MQ 1.5% -1.9% -3.4% 2.3% 18.5% 42.2% 30.2%
F Nowva 17 0.4% 0.4% -3.5% 2.3% 25.9% 58.4% 15.4%
FShop 13 0.3% 0.5% -0.8% -5.9% 31.9% 34.2% 29.1%
Storage 18 -0.0% -0.2% -4.3% -6.2% -2.2% 10.0% -4.2%
Fiho 12 0.4% -1.0% 1.3% -3.4% -3.9% -11.2% -4.6%
Finn 13 1.3% 2.3% 3.2% -5.5% -7.0% -3.4% -15.6%
FPlus 16 -0.8% -1.2% -1.2% -4.8% -7.9% -7.6% -16.8%
Fibraup 18 -0.0% -0.3% -0.3% -2.3% -0.5% -3.3% 2.5%
Vesta * 1.8% -1.7% -2.9% -4.3% 6.2% 10.4% 6.8%
Hotels
RLH A -0.0% -0.0% -0.0% -6.0% -6.3% -3.4% -6.3%
Hotel * i 0.0% -0.6% 11.1% 0.4% 24.4% 37.7% 25.6%
HCity * . -0.8% 4.2% 3.7% -2.6% -5.1% 24.3% -3.9%
Posadas A -0.0% -1.4% -2.8% -5.7% 1.4% -0.2% -2.8%
Hospitals
Medica B 1.6% -1.0% -3.3% -1.8% -2.2% 27.6% -4.3%




